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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ У
ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ

ЗВ'ЯЗОК ІЗ ВАЖЛИВИМИ
НАУКОВИМИ ЧИ ПРАКТИЧНИМИ

ЗАВДАННЯМИ
Дослідження проблеми інвесту�

вання економіки держави обумовлено
тим, що інвестиції торкаються найг�
либших основ господарської ді�
яльності, визначають процес економ�
ічного зростання в цілому. У сучасних
умовах інвестиції виступають найваж�
ливішим засобом забезпечення умов
виходу з економічної кризи, структур�
них зрушень у народному госпо�
дарстві, зростання технічного прогре�
су, підвищення якісних показників
господарської діяльності на мікро� і
макрорівнях. Активізація інвестицій�
ного процесу є одним із надійніших
механізмів соціально�економічних пе�
ретворень у державі.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ, В ЯКИХ

ЗАПОЧАТКОВАНО РОЗВ'ЯЗАННЯ
ДАНОЇ ПРОБЛЕМИ І НА ЯКІ

СПИРАЄТЬСЯ АВТОР
Дослідженням проблеми забезпе�

чення економіки України інвестицій�
ними ресурсами в сучасних умовах
присвячено наукові праці таких уче�
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них�економістів, як Я. Жаліло, Н.
Жиляєва, С. Кулицький, О. Лисенко,
Н. Омелянчик, А. Сменковський [1; 3—
4; 6—7], де висвітлено питання пошу�
ку резервів зростання економіки шля�
хом створення привабливого інвести�
ційного середовища та активізації
інвестиційних процесів. Але недостат�
ньо вивченими залишаються питання
покращання інвестиційного клімату,
підвищення ефективності капітальних
вкладень та активізації інвестиційних
процесів у національній економіці.

Негативні тенденції в інвести�
ційній сфері вітчизняної економіки
обумовлені такими чинниками:

— підвищенням ризиків інвесту�
вання через політичні спекуляції щодо
перегляду результатів приватизації
держмайна та поширення процесів су�
дового розгляду минулих приватиза�
ційних справ;

— зміною структури розподілу
фінансових результатів вітчизняних
підприємств на користь поточного
споживання;

— різкою зміною умов оподатку�
вання та порушенням державою низ�
ки зобов'язань перед іноземними інве�
сторами щодо галузевих програм роз�
витку та політики щодо СЕЗ та ТПР;

— зменшенням інвестиційної

складової бюджетних видатків;
— спрямуванням приросту зао�

щаджень населення, насамперед, на
споживання, а не на інвестування че�
рез нерозвиненість фінансових ринків;

— різким підвищенням вилучення
чистого прибутку державних під�
приємств, що суттєво знизило інвести�
ційну спроможність підприємств дер�
жавного сектору економіки;

— недостатнім розвитком ринку
цінних паперів та інших фінансових
інструментів, системи захисту прав ак�
ціонерів, що не дозволяє більшості
підприємств залучати фінансові ре�
сурси через механізми фінансового
ринку;

— відсутність чіткого визначення
державної політики щодо відносин з
приватними інвесторами при реалі�
зації суспільних проектів [3; 4; 7].

Тому однією з найважливіших
умов ефективного функціонування
національної економіки є повноцінне
її забезпечення фінансовими ресурса�
ми. За даними Міжнародної фінансо�
вої корпорації (МФК), в Україні, 60 %
інвестицій здійснюються за рахунок
внутрішніх джерел підприємств: амор�
тизаційних відрахувань та прибутку
[6].

ФОРМУЛЮВАННЯ МЕТИ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)
Метою дослідження є розробка

науково обгрунтованих пропозицій та
практичних рекомендацій, спрямова�
них на активізацію інвестиційних про�
цесів в економіці держави.

Предмет статті: механізми ство�
рення науково обгрунтованих пропо�
зицій та практичних рекомендацій,
спрямованих на активізацію інвести�
ційних процесів у економіці держави.

Для досягнення поставленої мети
були поставлені такі завдання:

— проаналізувати нормативно�
правову базу щодо регулювання про�
позицій та практичних рекомендацій,
спрямованих на активізацію інвести�
ційних процесів у економіці держави;

— дослідити стан наукової літера�
тури у сфері інвестиційної політики
держави;

— розглянути окремі механізми
реалізації інвестиційних процесів в
Україні.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО
МАТЕРІАЛУ З ОБГРУНТУВАННЯМ

ОТРИМАННЯ НАУКОВИХ
РЕЗУЛЬТАТІВ ДОСЛІДЖЕННЯ

З метою створення сприятливих
умов інвестиційної діяльності та зро�
стання обсягів залучення недержав�
них інвестицій в економіку України, до
проекту Податкового кодексу вклю�
чені розділи та статті з питання засто�
сування спеціальних режимів оподат�
кування у спеціальних (вільних) еко�
номічних зонах та на територіях пріо�
ритетного розвитку, у яких передба�
чається наступне.

Зокрема, суб'єктам господарю�
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вання, що впроваджують інвестиційні
проекти у СЕЗ буде надаватися дер�
жавна підтримка шляхом надання
інвестиційно�інноваційного податко�
вого кредиту з податку на прибуток
підприємства строком на три роки.
Зазначені норми проекту Податково�
го кодексу викликали неоднозначне
сприйняття як платниками податків,
так і зацікавленими центральними
органами влади, оскільки на даний час
не набрали чинності спеціальні зако�
ни України з питань створення і фун�
кціонування спеціальних (вільних)
економічних зон та територій пріори�
тетного розвитку. Через відсутність на
даний час законодавчої бази для зас�
тосування спеціальних режимів опо�
даткування у СЕЗ та на ТПР, не опра�
цьований чіткий механізм практично�
го застосування таких спеціальних
режимів та не визначене коло су�
б'єктів, які будуть його використову�
вати. Це може спричинити до викори�
стання окремими суб'єктам господа�
рювання, що здійснюють інвестиційну
діяльність на вказаних територіях,
різноманітних схем ухилення від опо�
даткування та мінімізації ними подат�
кових зобов'язань [7, с. 151—153].

Стримуючим чинником є інвести�
ційний клімат, який продовжує зали�
шатися несприятливим через політич�
ну та економічну нестабільність, висо�
кий рівень криміногенності підприєм�
ницькій діяльності, що змушує інозем�
них інвесторів здійснювати обережну
політику у сфері інвестиційного
співробітництва з Україною. Отже,
необхідні додаткові заходи щодо зни�
ження впливу негативних чинників на
інвестиційний клімат в Україні, серед
яких досягнення національної згоди
між різними соціальними групами,
політичними партіями з приводу вирі�
шення загальнонаціональної пробле�
ми виходу України з економічної кри�
зи; вирівнювання економічних показ�
ників та боротьби з інфляцією; роз�
робка правової бази інвестування; ра�
дикалізація боротьби зі злочинністю;
створення конкретного механізму на�
дання податкових пільг банкам, іно�
земним інвесторам на довгострокові
інвестиції з метою компенсації втрат
з уповільнення обороту капіталу.

Україна потенційно може бути
однією з провідних країн із залучення
іноземних інвестицій, оскільки цьому
сприяє її величезний внутрішній ри�
нок. Проте цьому перешкоджають
політична нестабільність, недоско�
налість законодавства, нерозвиненість
виробничої та соціальної інфраструк�
тури, недостатнє інформаційне забез�
печення, через що Україну віднесли до
групи країн з найбільшим інвестицій�
ним ризиком.

Інвестиції формують виробничий
потенціал на новій науково�технічній
базі та зумовлюють конкурентні по�
зиції на світових ринках, є основою
для розвитку підприємств, окремих
галузей та економіки в цілому. Під час

економічної кризи інвестиційна
діяльність в Україні значно знизилась.
Великого значення для посилення
інвестиційної активності набувають
законодавчі гарантії для інвесторів.
Особливу роль в активізації інвестиц�
ійної діяльності повинно мати страху�
вання інвестицій від некомерційних
ризиків [5, с. 12—17].

Негативний ефект інвестиційної
стагнації посилює падіння іннова�
ційної активності промислових під�
приємств. Потенційних інвесторів,
особливо іноземних, відштовхує нена�
лаштованість бюджетного процесу на
солідарне інвестування великомасш�
табних проектів і, особливо, ризико�
вих наукоємних високотехнологічних
інновацій. Залучаючи приватні інвес�
тиції в економіку України, важливо
постійно демонструвати, що держава
не стоїть осторонь, а також вкладає
інвестиції, вимагаючи адекватної еко�
номічної віддачі.

Для радикального підвищення
продуктивності праці, ефективності та
конкурентоспроможності національ�
ної економіки слід домагатися розвит�
ку та примноження національного ка�
піталу, який діє в прозорих економі�
ко�правових рамках на благо нації,
зміцнення національного інвестицій�
ного потенціалу.

Відтак, принципово важливим
стратегічним завданням повинно ста�
ти створення інвестиційно привабли�
вого середовища, що сприятиме залу�
ченню інвестицій, в тому числі інозем�
них, у всі сфери та галузі економіки
для подальшого соціально�економіч�
ного розвитку України, що й буде
предметом наших подальших науко�
вих досліджень.

Новий етап економічного розвит�
ку України значною мірою визначаєть�
ся відносною фінансовою стабільні�
стю, яка дозволяє здійснювати актив�
ну виробничу діяльність. Проте фінан�
сова стабілізація в Україні може бути
досягнута тільки за умови істотного
збільшення зовнішніх інвестицій в еко�
номіку країни.

Світовий досвід показує, що для
країн з незадовільним інвестиційним
кліматом одним з найбільш реальних і
важливих шляхів залучення інвестицій
є функціонування спеціальних
(вільних) економічних зон [2, С.155].

Іноземні інвестори природно зац�
ікавлені у новому плацдармі для отри�
мання прибутку за рахунок обсягово�
го внутрішнього ринку України, її при�
родних багатств, кваліфікованої і де�
шевої робочої сили, досягнень вітчиз�
няної науки і техніки, і навіть її еко�
логічної безтурботності. Тому перед
нашою державою стоїть складне і до�
волі делікатне завдання: залучити в
країну іноземний капітал, не позбав�
ляючи його власних стимулів і спрямо�
вуючи його заходами економічного
регулювання на досягнення суспіль�
них цілей.

Отже, створення в зоні сприятли�

вого інвестиційного клімату, який виз�
начається сукупністю політичних,
соціально�економічних, фінансових,
соціокультурних, організаційно�пра�
вових, географічних чинників, є одним
з першорядних завдань на даному
етапі інтеграції України у світовий
простір [8, с. 13].

Одним з головних завдань для
створення позитивного клімату є по�
долання побоювань іноземних інвес�
торів, які оцінюють міру ризику вкла�
день в економіку України, пов'язане із
нестабільністю законодавства, яку за�
рубіжні спостерігачі пов'язують з не�
завершеністю системи управління
країною, але більшою мірою з недо�
ліками в економічній політиці та не�
рішучістю при проведенні економіч�
них перетворень [1, с. 47].

Для вирішення даної проблеми
необхідно створити стабільне законо�
давство, насамперед, у податковій
сфері. Розробку таких нормативно�
правових актів слід спрямовувати на
довготерміновий характер, а отже, і
максимально врахувати інтереси інве�
стора та інтереси приймача на перс�
пективу.

Другим чинником, який впливає на
рішення інвестора, є податки, пільги та
система стимулів. Серйозним недо�
ліком при розробці заходів по вирі�
шенню описаної проблеми є слабка
аргументація та опрацювання системи
пільг, яка функціонує на території
вільної економічної зони, зокрема,
податкових, митних та інших їх різно�
видів. [1, С. 46].

Важливим чинником оцінки інвес�
тиційного клімату країни є також об�
грунтованість вибору території, на
якій створена вільна економічна зона.
Адже часто�густо такі території не
мають на те об'єктивних передумов,
якими є зручне розташування, дос�
татній розвиток транспортної систе�
ми (наявність портів, аеропортів, зал�
ізниць, перехресть, автомобільних
шляхів тощо), наявність необхідність
ресурсного потенціалу для розвитку
ВЕЗ та забезпеченість об'єктами
інфраструктури для функціонування
вільної економічної зони.

Це не тільки шляхи, а й зв'язок, і
сучасні готелі, і зв'язок зі світом, які
необхідні для того, щоб інвестор, по�
трапивши до вільної економічної зони,
міг вільно розвиватися. Така інфраст�
руктура, як, скажімо, наявність очис�
них споруд, води, тепла необхідна для
того, щоб на цій території можна було
створювати й розвивати виробничі
об'єкти, об'єкти для послуг, для робо�
ти на території вільної економічної
зони [8, с.16].

Отже, виникає кілька проблем,
розв'язання яких дозволяє практично
розпочати створення вільної економ�
ічної зони.

По�перше, це вдосконалення за�
конодавчої бази. По�друге, прийнят�
тя державної програми регіонального
розвитку, залучення в Україну інозем�
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них інвесторів та створення вільних
економічних зон. По�третє, розробка
і прийняття методики техніко�еконо�
мічного обгрунтування доцільності
утворення вільних економічних зон.
По�четверте, здійснення детального
аналізу переваг та недоліків уже підго�
товлених проектів вільних економіч�
них зон.

Ефективне вирішення перелічених
проблем практично дозволить про�
цвітати вільним економічним зонам.
Досягнути цього можна лише врахо�
вуючи вітчизняний та зарубіжний
досвід в даній сфері.

Досвід проектування, становлення
та розвитку вільних економічних зон
за кордоном показує, що:

— держава саме шляхом правових
новацій досягає припливу зовнішньо�
го капіталу з метою зміни існуючих
соціально�економічних умов регіо�
нального господарювання, використо�
вуючи географічний та виробничий
потенціал, механізм досягнення пол�
іпшених соціально�економічних ре�
зультатів, враховує особливості, що
стосуються народонаселення, еконо�
міки та розміщення виробництва у
конкретному регіоні;

— розвиток вільних економічних
зон досягається завдяки реалізації за�
гальнорегіональних напрямків підви�
щення ефективності;

— зарубіжні інвестори надають
великого значення політичній ста�
більності у державі — стороні, що
приймає [3, с. 78].

Що стосується позитивних ре�
зультатів, на які можна очікувати при
розумній організації справи, то до них
слід віднести забезпечення зайнятості
та модернізацію робочих місць, залу�
чення прямих іноземних інвестицій,
нових знань і технологій, управлінсь�
кого досвіду, активізацію науково�
технічного обміну, ефективну діяль�
ність у сфері міжнародного виробниц�
тва, сприяння структурним зрушен�
ням та прискорений соціально�еконо�
мічний розвиток території тощо.

Отже, грунтовний аналіз інвести�
ційного потенціалу держави та пози�
ціювання країни на світових ринках
інвестицій в умовах глобальної інтег�
рації ринків капіталів має стати стра�
тегічним завданням державної політи�
ки України.

Виходячи з потреб досягнення оч�
ікуваних результатів інвестування у
пріоритетні галузі та вимог Указу Пре�
зидента України, на наш погляд, слід
вважати, що основні напрями інвести�
ційної політики на найближчі роки
визначатимуться принциповими чин�
никами, що стосуються джерел і спря�
мування інвестицій:

— активізація інвестиційної ді�
яльності суб'єктів господарювання за
рахунок власних і особливо залучених
ресурсів;

— створення сприятливого інвес�
тиційного клімату для всіх порядних і
перспективних інвесторів;

— сприяння зростанню власних
інвестиційних ресурсів у фінансово
бідних підприємств;

— мобілізація всіх законних внут�
рішніх джерел інвестиційних ресурсів
та підвищення рівня ефективності їх
використання;

— посилення мотивів до накопи�
чення громадянами грошових ресурсів
і стимулювання їх інвестиційного ви�
користання в реальному секторі еко�
номіки;

— спрямування грошових ресурсів
кредитно�фінансової сфери в інвесту�
вання реального сектору економіки;

— пріоритетне стимулювання
інвестицій в основний наукомісткий
капітал, особливо підприємств базо�
вих галузей;

—сприяння зростанню обсягів за�
лучення іноземних інвестицій, особли�
во у формі техніки і технологій, для
значного покращення матеріально�тех�
нологічної бази підприємств України.

Тільки реалізуючи зазначені оріє�
нтири стратегії стимулювання інвес�
тиційної діяльності в Україні можна
значно збільшити продуктивність
праці на підприємствах, підвищити
ефективність та конкурентоспро�
можність національної економіки,
зміцнити національний інвестиційний
потенціал.

ВИСНОВКИ З ДАНОГО
ДОСЛІДЖЕННЯ

Реалізувати нову інвестиційну
політику у повному обсязі неможли�
во без переосмислення їх джерел на
користь внутрішнього інвестора. Зро�
зуміло, що процес залучення інвес�
тицій пов'язаний зі стабільністю роз�
витку самої вітчизняної економіки,
банківської сфери, довірою населення,
стабільністю валюти тощо.

На шляху до реалізації даної по�
літики держава має контролювати
лише суми і своєчасність сплати обо�
в'язкових платежів учасниками інвес�
тиційного процесу. За державою зали�
шаються функції законодавчого спри�
яння інвестиційному процесу, визна�
чення пріоритетних для інвестування
сфер (галузей або видів господарської
діяльності, економічних зон тощо) і
спрямування потоку інвестицій через
їх стимулювання у такі пріоритетні
сфери.

Суспільне виробництво держави
характеризується складними економ�
ічними зв'язками. Для ефективного
зростання виробництва одночасно
мають розвиватись усі його сфери.
Тому закономірно, щоб інвестиційний
процес, на наш погляд, був не вибір�
ковий, а суцільний. Також не повинно
бути різних дискримінацій стосовно
інвесторів будь�яких сфер.

Розмір інвестицій має бути віль�
ним від державних регламентацій і
визначатися угодою між суб'єктами
інвестиційного процесу.

На наш погляд, участь у привати�
заційних процесах має бути доступ�

ною і для малих підприємств, і для вен�
чурних фірм та ін. Будь�які форми гос�
подарювання мають бути включені у
приватизаційні, інвестиційні процеси,
відповідно поінформовані тощо.

Україні не варто відмовлятися від
спеціальних режимів інвестиційної
діяльності. Успішне здійснення політи�
ки спроможне призвести до створення
високотехнологічних кластерів в Ук�
раїні, розширення експортного потен�
ціалу держави та зупинення відтоку
кваліфікованих спеціалістів за кордон.

Недоліки законодавчої бази, го�
ловним чином, полягають у відсут�
ності чіткого визначення державної
політики щодо відносин з приватним
інвестором при реалізації суспільних
проектів, важливих для економіки
держави, повноважень відповідних
органів влади вступати в державно�
приватні відносини, законодавчо виз�
начених критеріїв обрання приватних
партнерів для реалізації суспільних
проектів, важливих для економіки
країни, можливості використовувати
сукупність різноманітних відносин
для успішної реалізації проектів дер�
жавно�приватного партнерства.

Перспективи подальших розвідок у
даному напрямі. У подальшому доціль�
но розглянути стратегію підтримки за�
лучення інвестицій в економіку держа�
ви та проаналізувати тенденцію роз�
витку СЕЗ і ТПР у зарубіжних країнах.
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