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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Керування процентними ризиками включає різні ме�

тодики і дії, що банк може використовувати з метою
зменшення ризику зниження власних засобів у резуль�
таті несприятливих змін процентних ставок [3]. Для ана�
лізу процентних ризиків розглядається аналіз переоці�
нки і чутливості. Розглядаються різні аспекти процент�
них ризиків: ризик переоцінки, ризики зміни кривої до�
ходності, базисний ризик, опціони [3].

УДК 330.131.7

А. С. Наіста,
аспірант кафедри вищої математики,
ДВНЗ "Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана", м. Київ

ДОСЛІДЖЕННЯ ЕЛАСТИЧНОСТІ ЧУТЛИВОСТІ

ПОТОКУ БАНКІВСЬКИХ МІЖНАРОДНИХ

ПЛАТЕЖІВ

A. Naista,

Postgraduate student, chair of higher mathematics FUPtaM

SHEI "Vadym Hetman Kyiv National Economic University", Kyiv

RESEARCH ON ELASTICITY OF SENSITIVITY PECULIAR TO INTERNATIONAL BANKING
PAYMENTS

У статті проаналізовано ризики операторів міжнародного ринку банківських кредитів та методи

мінімізації та перенесення ризиків при міжнародному кредитуванні. Розглянуто світовий досвід вста6

новлення базових кредитних ставок. В статті для формалізації моделі чутливості потоку банківських

міжнародних платежів введено припущення, що функція поточної вартості потоку вхідних і вихідних

міжнародних платежів NPV неперервна відносно відсоткової ставки R, що дозволило застосувати апа6

рат диференційного числення для знаходження еластичності функції поточної вартості потоку вхідних і

вихідних міжнародних платежів. Це дало можливість одержати формулу приросту функції поточної вар6

тості потоку відносно процентної ставки. При цьому використовувався ефективний засіб виміру чутли6

вості активів і зобов'язань до зміни відсоткової ставки — дюрація функції вартості потоку. Для знаход6

ження значення чутливості потоку використовується еластичність функції потоку вхідних і вихідних

платежів за відсотковою ставкою, що і буде визначати міру відсоткового ризику.

The article analysis risks for operators on international banking loans market and methods of minimizing

and transferring risks in international lending. This work considers the world experience of setting lending rates.

The article is devoted to the formalization of model sensitivity stream bank international payments imposed

assumption that the function of the present value of the stream of incoming and outgoing international payments

NPV is continuous with respect to the interest rate R, which allowed the unit to apply differential calculus for

functions of the elasticity of the present value of the stream of incoming and outgoing international payments.

This enabled us to obtain a formula for the present value function of growth relative to the flow rate. In this case

it uses an effective way of measuring the sensitivity of assets and liabilities to the interest rate changes — the

duration of function of value stream. To determine the value of the flow sensitivity, it is used the elasticity of the

flow function in incoming and outgoing international payments at the interest rate that will determine the extent

of the interest rate risk.
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Процентні ризики можуть мати не тільки несприят�
ливий вплив на доходи банку, але і на його економічну
вартість. Існує два підходи до оцінки цього ризику, що
взаємно доповнюють один одного: традиційний вплив
змін процентних ставок на доходи банку і підхід з по�
гляду економічної вартості, який базується на аналізі
потенційних довгострокових змін процентних ставок.

Однак аналіз економічної вартості заснований на ве�
личезній кількості припущень. Отже, його вірогідність
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залежить від їх точності й обгрунтованості. Тому підхо�
ди до удосконалення такого аналізу є актуальною про�
блемою.

Взагалі одним з основних джерел ризику для будь�
якого фінансового інструменту є ризик зміни ринкових
процентних ставок, або процентний ризик — імовірність
фінансових втрат у зв'язку зі зміною ставок процента
на ринку протягом певного часу. Оскільки динаміку про�
центних ставок складно прогнозувати і їм властива
мінливість, процентний ризик значно зростає і перетво�
рюється на головне джерело банківського ризику вза�
галі [4]. Ризик — невід'ємна складова людського життя.
Він породжується невизначеністю, відсутністю достат�
ньо повної інформації про подію чи явище та неможли�
вістю прогнозувати розвиток подій [5]. Ризик виникає
тоді, коли рішення вибирається з кількох можливих ва�
ріантів і немає впевненості, що воно найефективніше [5].

АНАЛІЗ ОСНОВНИХ ДЖЕРЕЛ
Однією з умов міжнародного кредиту є захист від

ризиків.
До ризиків операторів міжнародного ринку банкі�

вських кредитів відносять [7]:
— кредитний ризик, або ризик неплатоспромож�

ності позичальника;
— валютний ризик, пов'язаний з коливаннями ва�

лютного курсу;
— регіональний ризик (ризик, пов'язаний з діяльні�

стю в певному регіоні чи в одній країні);
— органічний ризик, пов'язаний зі змінами ринко�

вих умов і якості всього сектору фінансового ринку;
— ризик зміни ціни товару після укладення контрак�

ту;
— відмова імпортера від прийняття товару, особли�

во при інкасовій формі розрахунку;
— помилки в документах чи оплаті товарів;
— зловживання чи розкрадання валютних коштів;
— коливання процентних ставок;
— інфляція.
У сучасних умовах використовуються такі методи

мінімізації та перенесення ризиків при міжнародному
кредитуванні. Серед них найважливіші такі:

— відбір кредитів та структурування;
— диверсифікація кредитних вкладень — розподіл

наданих кредитів між різними суб'єктами різних країн
у різній валюті;

— професійне оцінювання кредитоспроможності
позичальника;

— вимога якісного і достатнього забезпечення ви�
даних кредитів;

— оперативність при стягненні боргу — термінове
вжиття заходів, щодо стягнення боргу в разі виникнен�
ня у позичальника фінансових проблем;

— надання кредитів синдикатом банків, що дозво�
ляє диверсифікувати ризик між його учасниками залеж�
но від участі в кредиті;

— використання гарантій (уряду чи першокласного
банку);

— страхування міжнародних кредитів (переважно
середньо� і довгострокових експортних) — страхуван�
ня майна кредитора в окремих високоризикових міжна�
родних кредитних операціях у спеціалізованих страхо�
вих організаціях, переважно в державних;

— хеджування (від англ. hedge — огородити, захи�
щати).

Стосовно міжнародного кредиту, що надається, на�
приклад, у доларах США американським банком,
фінансується або вітчизняними (для нього) доларами,
або євродоларами. Для оцінки кредитів, що фінансу�
ються у вітчизняній валюті, банки використовують
власні довідкові (базові) ставки. У США цю роль вико�
нує ставка "прайм�рейт", тобто ставка за кредитами
для першокласних позичальників. Вона є мінімальною
ставкою, яка використовується банком при оцінюванні

кредитів, наданих позичальникам з різною кредитосп�
роможністю.

Ставка "прайм�рейт" кожного банку встановлюєть�
ся на рівні, який повинен покривати витрати отримання
фондів для банку; операційні витрати банку, пов'язані з
даним кредитом; цільову прибуткову маржу.

Витрати фондів для банку характеризуються, в пер�
шу чергу, процентною ставкою, що сплачується за стро�
ковими депозитами. Крім того, рахунки клієнтів вима�
гають витрат на обслуговування, які рідко повністю по�
криваються комісійними, що нараховуються банком за
окремі операції по рахунку. Далі банки підтримують
мінімальні резерви проти вітчизняних депозитів у формі
безпроцентних рахунків у центральному банку. Також
банки в розвинених країнах платять страхові внески за
вітчизняні депозити федеральним агентствам за стра�
хування депозитів. Ці витрати збільшують дійсну
вартість вітчизняних фондів для комерційного банку.

Крім того, процентна ставка повинна відображати
ризики за цим кредитом, оцінювані банком. Для ком�
пенсування додаткових ризиків, пов'язаних з конкрет�
ним кредитом, банки включають в ціну кредиту деякий
спред понад своєї ставки "прайм�рейт". При цьому зау�
важимо, що не існує абсолютно точного способу оцін�
ки впливу перелічених факторів на рівень процентної
ставки. Швидше ставка за конкретним кредитом вста�
новлюється на базі логічних міркувань і досвіду кредит�
них працівників банку. Крім того, також враховуються
ставки, що пропонується конкуруючими кредиторами
на ринку. В цілому відсоткова ставка за міжнародним
кредитом, фінансованому вітчизняними фондами, коти�
рується банком як "наш прайм�рейт, плюс Х річних про�
центних пунктів".

При цьому може бути встановлена фіксована про�
центна ставка, не змінюється протягом усього періоду
кредиту, безвідносно до яких�небудь змін у рівні став�
ки "прайм�рейт". Крім того, банк може котирувати пла�
ваючу ставку процента на кредит, яка буде змінювати�
ся услід за змінами в ставку "прайм�рейт" банку. В ос�
танні десятиліття через високе коливання вартості
фондів для банків на більшість міжнародних кредитів
котирувалися плаваючі ставки.

Розглянемо світовий досвід встановлення базових
кредитних ставок.

1. Середньозважена ставка по міжбанківських кре�
дитах в різних валютах і на різні терміни (від одного дня
до року) — LIBOR (London Interbank Offered Rate), яка
перераховується щодня, враховуючи котирування 16
британських банків�лідерів.

2. Середньозважена ставка по міжбанківських кре�
дитах в євро EURIBOR (European Interbank Offered
Rate), що розраховується за підтримки Європейської
банківської федерації.

3. Ставка KIEIBOR (Kiev Intebank Offered Rate), що
розраховується інформаційним агентством Thomson
Reuters з лютого 1999 року.

4. Індекс KIEVPRIME, який у 2007 році Європейсь�
кий банк реконструкції і розвитку (ЄБРР) виступив з
ініціативою створення.

5. Український індекс ставок по депозитах фізичних
осіб UIRD (Ukrainian Index of Retail Deposit Rates) —
індикативна ставка, яка розраховується на основі ном�
інальних ставок по роздрібних депозитах і була запро�
ваджена НБУ у вересні 2011 р. Банки, що формують
UIRD та дані про поточні значення індексу, публікують�
ся на сайті НБУ.

Зауважимо, що в зарубіжній практиці змінна став�
ка використовується і при розрахунку вартості кредитів
і як базова для різних похідних інструментів.

Для аналізу процентних ризиків розглядається
аналіз переоцінки і чутливості. Розглядаються різні
аспекти процентних ризиків: ризик переоцінки, ризи�
ки зміни кривої доходності, базисний ризик, опціони
[1].
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